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Informationen an die Anteilinhaber

Die gepruften Jahresberichte werden spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres und die
ungepriften Halbjahresberichte spatestens zwei Monate nach Ablauf der ersten Halfte des Geschéaftsjahres
vergffentlicht.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. Juli eines jeden Jahres und endet am 30. Juni des darauf folgenden
Jahres.

Zeichnungen kdnnen nur auf Basis des jeweils giiltigen Verkaufsprospektes (nebst Anlagen) und der jeweils
glltigen Wesentlichen Anlegerinformationen (KID), sowie mit dem zuletzt erschienenen Jahresbericht und, wenn
der Stichtag des letzteren langer als acht Monate zuriickliegt, zuséatzlich mit dem jeweils aktuellen
Halbjahresbericht, erfolgen.

Die Berichte sowie der jeweils glltige Verkaufsprospekt (nebst Anlagen) und die jeweils gultigen Wesentlichen
Anlegerinformationen (KID) sind bei der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft und den Zahl- und
Informationsstellen kostenlos erhaltlich.

Die LRI Invest S.A. bestatigt, sich wahrend des Berichtszeitraums in ihrer Tatigkeit fir den Fonds in allen
wesentlichen Belangen an die von der ALFI im “ALFI Code of Conduct for Luxembourg Investment Funds* von
2009 (in der letzten Fassung vom Juni 2013) festgelegten Grundsatze gehalten zu haben.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die kinftige Entwicklung.
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft
LRI Invest S.A.

9A, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach
www.Iri-invest.lu

Managing Board der Verwaltungsgesellschaft
Markus Gierke

Mitglied des Managing Board

LRI Invest S.A., Munsbach/Luxemburg

bis zum 30. April 2015

Bernd Schlichter

Mitglied des Managing Board

LRI Invest S.A., Munsbach/Luxemburg

Utz Schiller
Mitglied des Managing Board
LRI Invest S.A., Munsbach/Luxemburg

seit dem 1. Marz 2015

Frank Alexander de Boer

Mitglied des Managing Board

LRI Invest S.A., Munsbach/Luxemburg

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft
Gunther P. Skrzypek (Vorsitzender)
Managing Partner

Augur Capital AG

Frankfurt am Main/Deutschland

Andreas Benninger (stellv. Vorsitzender)
Managing Director

Augur Capital AG

Frankfurt am Main/Deutschland

bis zum 30. April 2015

Claus Stenbaek

Managing Partner

Keyhaven Capital Partners Ltd.
London/Grol3britannien

seit dem 30. April 2015
Katherine Bond

Partner

Keyhaven Capital Partners Ltd.
London/GroRbritannien

bis zum 31. August 2015

Dr. Peter Haid

Mitglied des Vorstands
Baden-Wurttembergische Bank
Stuttgart/Deutschland

Achim Koch
Vorsitzender der Geschéftsfuhrung der

LBBW Asset Mangement Investmentgesellschaft mbH

Stuttgart/Deutschland

*) Vormals 400, route d’Esch, L-1471 Luxemburg

Fondsmanager

HWB Capital Management S.A.
2, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach
www.hwb-fonds.com

Verwahrstelle , Register - und Transferstelle,
Zahl- und Informationsstelle und Promoter
im Grol3herzogtum Luxemburg

seit dem 11. Dezember 2014

Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA,
Niederlassung Luxemburg

1C, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach
www.hauck-aufhaeuser.de

bis zum 10. Dezember 2014
Banque LBLux S.A.

3, rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburg
www.|blux.lu

Zahl- und Informationsstelle

in der Bundesrepublik Deutschland
Bayerische Landesbank

Brienner Stral3e 18

D-80333 Minchen
www.bayernlb.de

Vertriebsstelle und Initiator

Wichmann & Groth Vermdgensverwalter GmbH
Beckkamp 24

D-48317 Drensteinfurt

Abschlussprufer

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator *)

L-2182 Luxemburg

www.pwc.com/lu
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Bericht Uber den Geschaftsverlauf

Sehr geehrte Damen und Herren,

der NW Global Strategy beendete das abgelaufene Geschéftsjahr mit einem deutlich positiven Anlageergebnis von
33,94% (Anteilsklasse V) resp. 33,66% (Anteilklasse A) und Ubertraf damit den in Euro bewerteten Weltaktienindex
(MSCI World: +22,33%) wie auch bereits im Vorjahreszeitraum deutlich. Das Aktienportfolio des Fonds bildete
dabei wiederum die Grundlage fir die (berdurchschnittlich gute Entwicklung gegeniber den weltweiten
Finanzmarkten. Im ersten und im dritten Quartal des Berichtszeitraumes traten diese zum einen vor dem
Hintergrund der geopolitische Lage in der Ukraine sowie im Nahen Osten und in 2015 vor allem aufgrund der
Zuspitzung des griechischen Schuldendramas auf der Stelle. Dazwischen bildete sich zwischen Mitte
Oktober 2014 und Mitte April 2015 ein ausgepragter positiver Markttrend heraus. Die starke Outperformance des
US-Dollars gegeniiber dem Euro wirkte sich ebenfalls positiv auf die in US-Dollar notierenden Bestande im
NW Global Strategy und somit auf die gesamte Fondspreisentwicklung aus. Die US-Wahrung profitierte u.a. von
der Spekulation, dass die US-Notenbank die Zinsen friher als erwartet anheben koénnte. US-Titel aus der
Konsumgiterbrache sowie den Bereichen Pharma und Internet bildeten das Riickgrat der fir die Anleger
erwirtschafteten Kursgewinne. Eine weitere wichtige Saule des Anlageerfolges waren die titulierten
Argentinienanleihen. Nach dem juristischen Sieg der klagenden Altglaubiger vor dem US-Supreme Court zum
Ende des letzten Geschéftsjahres zog die Bewertung der Anleihen nochmals deutlich an, was neben dem
erfreulichen Effekt fur den NW Global Strategy auch die positive Erwartung der meisten Analysten hinsichtlich
eines baldigen Ausgleichs der gegentber dem Staat Argentinien bestehenden Forderungen der Altglaubiger
(Holdouts) unterstreicht.

Luxemburg, im Juli 2015

LRI Invest S.A.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die kinftige Entwicklung.
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Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2015 des Fonds NW  Global Strategy

Die beigefiigten Erlauterungen sind ein integraler B estandteil dieses Jahresberichts.

Stiick Kéaufe/ Verkaufe/

bzw. Zugénge Abgange in %
Gattungsbezeichnung Anéicf Bestand im im Kurs K?rzséng Fo n(jjess_

Whg. Berichts- Berichts- vermogens

in 1.000 zeitraum zeitraum
Amtlich gehandelte Wertpapiere / Regulierter Markt
Aktien
Coloplast AS Navne-Aktier B DK 1 STK 7.000,00 7.000,00 DKK 439,1000 411.992,10 0,95
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20 STK 41.400,00 DKK 364,6000 2.023.226,08 4,65
Anheuser-Busch InBev N.V./S.A. Actions au Port. 0.N. STK 15.640,00 EUR 107,5000 1.681.300,00 3,86
Continental AG Inhaber-Aktien o.N. STK 13.060,00 EUR 212,2500 2.771.985,00 6,37
FUCHS PETROLUB SE Inhaber-Vorzugsakt. 0.St.0.N. STK 59.800,00 EUR 37,8850 2.265.523,00 521
KONE Corp. (New) Registered Shares CI.B 0.N. STK 53.360,00 EUR 36,4000 1.942.304,00 4,46
British American Tobacco PLC Registered Shares LS -,25 STK 28.101,00 374,00 0,65 GBP 34,1500 1.354.701,90 3,11
Rotork PLC Registered Shares LS -,005 STK 374.040,00 374.040,00 GBP 2,3260 1.228.171,50 2,82
Tencent Holdings Ltd. Reg. Shares HD -,00002 STK 170.000,00 92.000,00 HKD 154,8000 3.046.094,23 7,00
Cerner Corp. Registered Shares DL -,01 STK 15.000,00 15.000,00 uUsbD 69,0600 929.475,10 2,14
Church & Dwight Co. Inc. Registered Shares DL 1 STK 22.100,00 uUsD 81,1300 1.608.768,95 3,70
Danaher Corp. Registered Shares DL -,01 STK 23.000,00 UsD 85,5900 1.766.325,71 4,06
Facebook Inc. Reg.Shares CI.A DL-,000006 STK 15.000,00 7.500,00 usD 85,7650 1.154.306,86 2,65
FleetCor Technologies Inc. Registered Shares DL -,001 STK 7.600,00 7.600,00 UsD 156,0600 1.064.204,58 2,45
Gilead Sciences Inc. Registered Shares DL -,001 STK 28.000,00 uUsD 117,0800 2.941.444,59 6,76
lllumina Inc. Registered Shares DL -,01 STK 8.600,00 7.000,00 usD 218,3600 1.684.967,25 3,87
MasterCard Inc. Registered Shares A DL -,0001 STK 18.400,00 uUsD 93,4800 1.543.321,67 3,55
NIKE Inc. Registered Shares Class B 0.N. STK 13.600,00 13.600,00 usD 108,0200 1.318.144,46 3,03
Starbucks Corp. Reg. Shares DL -,001 STK 55.200,00 55.200,00 27.600,00 USD 53,6150 2.655.493,94 6,10
Stericycle Inc. Registered Shares DL -,01 STK 16.700,00 UsD 133,9100 2.006.547,33 4,61
Yum! Brands, Inc. Registered Shares o.N. STK 18.400,00 uUsD 90,0800 1.487.188,87 3,42
Wertpapier-Investmentanteile
HWB Gold + Silber Plus Inhaber-Anteile R o.N. ANT 32.000,00 EUR 19,5800 626.560,00 1,44
Sonstige Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
9,750% Argentinien, Republik DL-Bonds 1997(27) usD 52,00 % 128,7000 60.048,45 0,14
11,375% Argentinien, Republik DL-Bonds 1997(17) uUsD 109,00 % 130,5000 127.631,22 0,29
12,000% Argentinien, Republik DL-Bonds 2001(31) usD 3.200,00 % 135,9980 3.904.832,66 8,97
12,250% Argentinien, Republik DL-Bonds 2001(18) uUsD 3.300,00 % 137,9625 4.085.026,92 9,39
Summe Wertpapiervermdgen EUR 45.689.586,37 105,01
Bankguthaben
Bankkonto Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA (FFM) DKK 173.860,13 EUR 23.303,84 0,05
Bankkonto Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA (FFM) EUR 212.170,28 EUR 212.170,28 0,49
Bankkonto Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA (FFM) GBP 39.831,34 EUR 56.228,46 0,13
Bankkonto Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA (FFM) HKD 61.942,99 EUR 7.169,94 0,02
Bankkonto Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA (FFM) usD 26.992,65 EUR 24.219,52 0,06
Summe Bankguthaben EUR 323.092,04 0,74
Sonstige Vermdgensgegenstande
Dividendenforderungen usD 4.839,10 EUR 4.341,95 0,01
Summe Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 4.341,95 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -2.505.327,54 -5,76
Fondsvermdgen EUR 43.511.692,82 100,00 *)
Anteilwert des Fonds NW Global Strategy V EUR 69,02
Anteilwert des Fonds NW Global Strategy A EUR 131,40
Umlaufende Anteile des Fonds NW Global Strategy V STK 438.333,905
Umlaufende Anteile des Fonds NW Global Strategy A STK 100.908,889
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen % 105,01
Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Alle Vermdgensgegenstande per 30.06.2015
Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.06.2015

Dénische Kronen (DKK) 7,460580 =1 EUR
Englische Pfunde (GBP) 0,708384 =1 EUR
Hongkong Dollar (HKD) 8,639260 = EUR
US-Dollar (USD) 1,114500 =1 EUR

*) Durch Rundungen bei der Berechnung kdnnen geringe Differenzen entstanden sein.
1) In den 'Sonstigen Verbindlichkeiten' sind Fondsmanagervergutung, Performanceabhéngige Fondsmanagervergutung, Priifungskosten, Risikomanagementgebiihr, Taxe d'abonnement,
Verwahrstellenvergtitung, Vertriebsprovision und Zentralverwaltungsstellenvergiitung enthalten
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Ge
der Vermogensaufstellung erscheinen: Kaufe & Verkau
Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktz

schéfte, soweit sie nicht mehr in

fe von Wertpapieren,

uordnung zum Berichtsstichtag):

Stiick bzw. Anteile

Gattungsbezeichnung bzw. Whg. in 1.000 Kéufe / Zugange Verkéaufe / Abgange
Amtlich gehandelte Wertpapiere / Regulierter Markt

Aktien

Croda International PLC Registered Shares LS -,10 STK 43.604
Express Scripts Holding Inc. Registered Shares DL -,01 STK 18.400
Las Vegas Sands Corp. Registered Shares DL -,001 STK 9.000
Michael Kors Holdings Ltd Registered Shares 0.N. STK 8.000
Rotork PLC Registered Shares LS -,05 STK 256 37.404
Immobilien-Investmentanteile

SEB Imm.Portf.Target Ret.Fund Inhaber-Anteile ANT 2.664

Seite 6



Ertrags- und Aufwandsrechnung des Fonds NW Global S
im Zeitraum vom 01.07.2014 bis 30.06.2015

trategy (konsolidiert)

EUR

Ertrage
Zinsertrage aus Wertpapieren 83.026,82
Dividendenertrage 431.565,34
Quellensteuer auf Dividendenertrage -96.748,27
Zinsen aus Geldanlagen 166,83
Ordentlicher Ertragsausgleich 1.979,91
Ertréage insgesamt 419.990,63
Aufwendungen
Fondsmanagervergiitung -466.940,35
Performanceabhéngige Fondsmanagervergitung -2.301.950,45
Zentralverwaltungsstellenvergiitung -55.707,12
Verwahrstellenvergiitung -20.629,93
Vertriebsprovision -122.291,77
Prufungskosten -11.575,55
Taxe d'abonnement -20.254,17
Veroffentlichungskosten -9.023,73
Zinsaufwendungen -220,14
Sonstige Aufwendungen -21.735,66
Ordentlicher Aufwandsausgleich -33.955,21
Aufwendungen insgesamt -3.064.284,08
Ordentlicher Nettoaufwand -2.644.293,45
VerauBerungsgeschafte
Realisierte Gewinne 1.420.688,49
Ertragsausgleich auf realisierte Gewinne 316,53
Realisierte Verluste -348.653,05
Aufwandsausgleich auf realisierte Verluste -8.580,39
Ergebnis aus Verauf3erungsgeschéften 1.063.771,58
Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -1.580.521,87
Vermogensentwicklung des Fonds NW Global Strategy

EUR EUR
Fondsvermdgen zum Beginn des Geschaftsjahres 32.021.119,82
Mittelzufliisse 5.172.807,07
Mittelabflisse -4.547.478,60
Mittelzufluss/ -abfluss netto 625.328,47
Ertrags- und Aufwandsausgleich 40.239,16
Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres inkl. Ertrags- /Aufwandsausgleich -1.580.521,87

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

12.405.527,24

Fondsvermdgen zum Ende des Geschaftsjahres

43.511.692,82

Entwicklung im Jahresvergleich des Fonds NW Global Strategy V

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Fondsvermdgen A nteilwert
30.06.2015 438.333,905 EUR 30.252.396,93 69,02
30.06.2014 419.770,384 EUR 21.631.023,61 51,53
30.06.2013 453.453,384 EUR 19.228.484,84 42,40

Entwicklung im Jahresvergleich des Fonds NW Global Strategy A

Stichtag Umlaufende Anteile Waéhrung Fondsvermdgen Anteilwert
30.06.2015 100.908,889 EUR 13.259.295,89 131,40
30.06.2014 105.689,061 EUR 10.390.096,21 98,31
30.06.2013 121.317,061 EUR 9.909.463,72 81,68
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Wahrungs -Ubersicht des Fonds NW Global Strategy

Wahrung

Kurswert in % des
in Mio. EUR Fonds-
vermoégens
usb 28,37 65,18
EUR 6,99 16,08
HKD 3,05 7,02
GBP 2,64 6,07
DKK 2,46 5,65
Summe 43,51 100,00
Wertpapierkategorie -Ubersicht des Fonds NW Global Strategy
Wertpapierkategorie Kurswert in % des
in Mio. EUR Fonds-
vermogens
Aktien 36,88 84,78
Verzinsliche Wertpapiere 8,18 18,79
Wertpapier-Investmentanteile 0,63 1,44
Summe 45,69 105,01
Branchen -Ubersicht des Wertpapiervermdgens des Fonds NW Glob  al Strategy
Branchen Kurswert in % des
in Mio. EUR Fonds-
vermdgens
Verbrauchsguter 8,73 20,08
Anleihen Schwellenlander 8,18 18,79
Industrieunternehmen 8,01 18,40
Gesundheitswesen 7,06 16,23
Technologie 5,13 11,79
Verbraucherservice 4,14 9,52
Grundstoffe 2,27 5,21
Finanzdienstleistungen 1,54 3,55
Gemischte Investmentanteile 0,63 1,44
Summe 45,69 105,01
Lander -Ubersicht des Wertpapiervermégens des Fonds NW Glob  al Strategy
Lander Kurswert in % des
in Mio. EUR Fonds-
vermdgens
USA 20,15 46,34
Argentinien 8,18 18,79
Bundesrepublik Deutschland 5,04 11,58
Kaimaninseln 3,05 7,00
Grof3britannien 2,58 5,94
Danemark 2,44 5,60
Finnland 1,94 4,46
Belgien 1,68 3,86
Luxemburg 0,63 1,44
Summe 45,69 105,01
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Erlauterungen zum gepruften Jahresbericht per 30.J  uni 2015

Allgemein

Der Fonds NW Global Strategy (der ,Fonds") ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds commun de placement),
der am 8. Juni 2007 auf unbestimmte Dauer errichtet wurde. Der Fonds unterliegt den Bedingungen gemal Teil |
des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Der vorliegende Bericht wurde gemalR den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.

Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsatze

1.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegte
Wahrung ("Fondswéahrung"). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder
einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegten Tag
("Bewertungstag") berechnet. Sofern im Sonderreglement nicht anders geregelt, gilt als Bewertungstag jeder
Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. und 31. Dezembers eines jeden Jahres.

Die Berechnung des Anteilwertes des Fonds erfolgt durch Teilung des jeweiligen Netto-Fondsvermdgens
durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieses Fonds. Anteilbruchteile werden
bei der Berechnung des Anteilwertes mit drei Dezimalstellen nach dem Komma berticksichtigt.

Die in jedem Fondsvermogen befindlichen Vermdgenswerte werden nach folgenden Grundséatzen bewertet:

a)

b)

c)

d)

f)

)

Die in einem Fonds enthaltenen offenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und
erhéltlichen Ricknahmepreis bewertet.

Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, sonstigen ausstehenden Forderungen,
vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen
Zinsen entspricht dem jeweiligen Nennbetrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt
oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages
ermittelt wird, um den tatséchlichen Wert zu erhalten.

Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfigbaren Kurses an der Borse, welche normalerweise der Hauptmarkt dieses
Wertpapiers ist, ermittelt. Wenn ein Wertpapier oder sonstiger Vermégenswert an mehreren Borsen
notiert ist, ist der letzte Verkaufskurs an jener Bérse bzw. an jenem geregelten Markt mafl3gebend, welcher
der Hauptmarkt fur diesen Vermdgenswert ist.

Der Wert von Vermoégenswerten, welche an einem anderen geregelten Markt (entsprechend der Definition
in Artikel 4 des Allgemeinen Verwaltungsreglements) gehandelt werden, wird auf der Grundlage des
letzten verfligbaren Preises ermittelt.

Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fir Vermdgenswerte, welche an einer Bérse oder auf einem anderen Markt wie
vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in (a), (b), oder (c)
den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird
der Wert solcher Vermogenswerte auf der Grundlage des vernlnftigerweise vorhersehbaren
Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt oder im Falle eines Fonds bei der
Rucknahme oder Verduferung wahrscheinlich erzielt wirde. Die Verwaltungsgesellschaft wendet in
diesem Fall angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsétze an.

Der Liquidationswert von Futures oder Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Markten
gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage an
den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures oder Optionen von dem jeweiligen
Fonds gehandelt werden, berechnet. Der Liquidationswert von Forwards oder Optionen, die nicht an
Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Netto-
Liguidationswert, wie er gemaR den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fir alle
verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Sofern ein Future, ein
Forward oder eine Option an einem Tag, fur welchen der Nettovermégenswert bestimmt wird, nicht
liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag von der Verwaltungs-
gesellschaft in angemessener und verninftiger Weise bestimmt.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Bérse notiert oder auf einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden und eine Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen und mehr als 90 Tagen
aufweisen, entspricht dem jeweiligen Nennwert zuziglich hierauf aufgelaufener Zinsen. Geldmarkt-
instrumente mit einer Restlaufzeit von hdchstens 90 Tagen werden auf der Grundlage der Amortisierungs-
kosten, wodurch dem ungeféahren Marktwert entsprochen wird, ermittelt.
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h) Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Zinsentwicklung, bestimmten Marktwert
bewertet.

i) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen
Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu wund Glauben wund entsprechend dem der
Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung eines Fonds ausgedriickt
sind, wird in diese Wahrung zu den zuletzt verfigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse
nicht verfigbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem von der
Verwaltungsgesellschaft aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie
dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds flr angebracht
halt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlie3en, wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche
Bewegungen an den betreffenden Bérsen und/oder Méarkten gegeben hat, noch am selben Tag weitere
Anteilwertberechnungen vorzunehmen. Unter diesen Umstanden werden alle fur diesen Bewertungstag
eingegangenen Antradge auf Zeichnung und Ricknahme zum ersten festgestellten Anteilwert dieses Tages
abgerechnet. Antrdge auf Zeichnung und Ricknahme, die nach 16.00 Uhr dieses Luxemburger
Bankarbeitstages eingegangen sind, kdnnen zum zweiten festgestellten Anteilwert dieses Tages abgerechnet,
Antrdge, die nach Feststellung des zweiten Anteilwertes eingehen, kdnnen zum dritten festgestellten
Anteilwert dieses Tages abgerechnet werden usw.

3. Fir den Fonds sind zwei Anteilklassen gemaR Artikel 5 Absatz 2 des Allgemeinen Verwaltungsreglements
eingerichtet. Daraus ergeben sich fir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

a) Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Absatz 1 dieses Artikels aufgefiihrten Kriterien fir jede
Anteilklasse separat.

b) Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhdht den prozentualen Anteil der jeweiligen
Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens. Der Mittelabfluss aufgrund der Ricknahme
von Anteilen vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-
Fondsvermogens.

4.  Fir den Fonds wird ein Ertragsausgleich durchgefuhrt. Der Ertragsausgleich wird fur jede Anteilklasse separat
durchgefuhrt.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Ricknahmeantrage, die nicht aus den liquiden Mitteln
und zuldssigen Kreditaufnahmen des jeweiligen Fonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis
der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fir den Fonds die erforderlichen
Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt dann auch fiir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsantrage fir den
Fonds.

Bewertung der Wertpapiere mit Bewertungsbesonderhei ten

Zum Berichtsstichtag war der Fonds in folgende Wertpapiere investiert, fur die im Berichtszeitraum keine
Zinszahlungen erfolgten:

in % des
ISIN Wertpapier Fondsvermdgens
US040114AV28 9,750% Argentinien, Republik DL-Bonds 1997(27) 0,14
US040114AR16 11,375% Argentinien, Republik DL-Bonds 1997(17) 0,29
US040114GH79 12,000% Argentinien, Republik DL-Bonds 2001(31) 8,97
US040114GG96 12,250% Argentinien, Republik DL-Bonds 2001(18) 9,39

Da in den oben genannten Argentinienanleihen nur selten ein Bérsenhandel zu beobachten ist und verfligbare
Kurse haufig lediglich indikativ sind, erfolgte die Bewertung auf Basis eines vom Managing Board festgelegten
Kursauswahlprozesses, in den aktuelle Brokerquotierungen mehrerer verfigbarer Kursquellen sorgfaltig
ausgewahlt und einbezogen wurden. Zurzeit erfolgen fir die oben genannten Argentinienanleihen keine
Zinszahlungen.

Das Managing Board ist der Auffassung, dass die Bewertung nach obigem Verfahren den angemessenen Wert
widerspiegelt. Aufgrund des nur geringen Boérsenhandels und der breiten Preisstellung der verschiedenen
Kursquellen kann grundsétzlich nicht ausgeschlossen werden, dass Wertpapiertransaktionen zu einem vom
Bewertungskurs abweichenden Kurs stattfinden kénnen.
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Kosten

Angaben zu Verwaltungsvergitung, Fondsmanagervergutung, Verwahrstellenvergitung sowie einer etwaigen
Performance-Fee und Register- und Transferstellenvergitung konnen dem aktuellen Verkaufsprospekt
entnommen werden.

Transaktionskosten

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fir Rechnung des Fonds separat
ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von
Vermodgensgegenstanden stehen.

Fur das Geschéftsjahr betrugen die Transaktionskosten EUR 14.708,51.
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Priifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
NW Global Strategy

Entsprechend dem uns vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft erteilten Auftrag haben wir den
beigefiigten Abschluss des NW Global Strategy gepriift, der aus der Vermogensaufstellung, der
Aufstellung des Wertpapierbestands und der sonstigen Vermogenswerte zum 30.Juni 2015, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Vermogensentwicklung fiir das an diesem Datum endende
Geschiftsjahr, sowie aus einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und
anderen erlduternden Informationen besteht.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft fiir den Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Abschlusses und fiir die internen Kontrollen,
die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermoglichen, der frei von
wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhingig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder
VerstoBen resultieren.

Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé“

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlusspriifung iiber diesen Abschluss
ein Priifungsurteil zu erteilen. Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung nach den fiir Luxemburg von der
,Commission de Surveillance du Secteur Financier* angenommenen internationalen
Priifungsstandards (International Standards on Auditing) durch. Diese Standards verlangen, dass wir
die beruflichen Verhaltensanforderungen einhalten und die Priifung dahingehend planen und
durchfiihren, dass mit hinreichender Sicherheit erkannt werden kann, ob der Abschluss frei von
wesentlichen unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlusspriifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zum Erhalt von
Priifungsnachweisen fiir die im Abschluss enthaltenen Wertansitze und Informationen. Die Auswahl
der Priifungshandlungen obliegt der Beurteilung des ,Réviseur d’entreprises agréé“ ebenso wie die
Bewertung des Risikos, dass der Abschluss wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von
Unrichtigkeiten oder VerstoBen enthilt. Im Rahmen dieser Risikoeinschitzung beriicksichtigt der
sRéviseur d’entreprises agréé“ das fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Abschlusses eingerichtete interne Kontrollsystem, um die unter diesen Umstdnden angemessenen
Priifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um eine Beurteilung der Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems abzugeben. Eine Abschlusspriifung umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit
der angewandten Rechnungslegungsgrundsitze und -methoden und der Vertretbarkeit der vom
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ermittelten geschitzten Werte in der Rechnungslegung sowie die
Beurteilung der Gesamtdarstellung des Abschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Abschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung des Abschlusses
ein den tatsidchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens- und Finanzlage des
NW Global Strategy zum 30. Juni 2015 sowie der Ertragslage und der Vermogensentwicklung fiir das
an diesem Datum endende Geschiftsjahr.

Hervorhebung eines Sachverhalts

Wir weisen im Zusammenhang mit der Bewertung der von dem Fonds NW Global Strategy am
Geschiftsjahresende gehaltenen Argentinien-Anleihen auf die Angabe in den Erlauterungen zum
Jahresbericht im Abschnitt ,,Bewertung der Wertpapiere mit Bewertungsbesonderheiten® hin, in der
die Bewertungsverfahren und die mit den Wertpapieren verbundene Unsicherheit erldutert wird.
Unser Priifungsurteil ist im Hinblick auf diesen Sachverhalt nicht eingeschriankt.

Sonstiges

Die im Jahresbericht enthaltenen erganzenden Angaben wurden von uns im Rahmen unseres Auftrags
durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand besonderer Priifungshandlungen nach den oben
beschriebenen Standards. Unser Priifungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. Im

Rahmen der Gesamtdarstellung des Abschlusses haben uns diese Angaben keinen Anlass zu
Anmerkungen gegeben.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 8. Oktober 2015
Vertreten durch

Bjorn Ebert
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Ungeprufte Erlauterungen zum gepriften Jahresberich t

Wertpapier-Kennnummern / ISINs

Wertpapier-
Fonds Anteilklasse Kennnummer ISIN
NW Global Strategy \Y AOMSK4 LU0303177777
NW Global Strategy A AOQ5EH LU0374290822

Ausschuttungspolitik

Es ist vorgesehen, die Ertrage des NW Global Strategy zu thesaurieren.

Ausgabeaufschlag und Rucknahmeabschlag

Fir die Ausgabe von Anteilen kann ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5% erhoben werden, bei der Riicknahme von
Anteilen kann ein Ricknahmeabschlag von maximal 1% in Anrechnung gebracht werden.

Steuern

Die Einkiunfte des Fonds werden im Grof3herzogtum Luxemburg nicht mit Einkommen- oder Kdrperschaftsteuern
belastet. Sie kénnen jedoch etwaigen Quellensteuern oder anderen Steuern in Landern unterliegen, in denen das
Fondsvermdgen investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden Bescheinigungen
Uber solche Steuern fir einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Anleger kdnnen hinsichtlich der Zins- und Kapitalertrage einer individuellen Besteuerung unterliegen. Interessenten
sollten sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die Ricknahme von Anteilen
Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls beraten lassen.

Detaillierte Informationen beziglich der Besteuerung von Fondsvermdgen in Luxemburg kénnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.

Anteilpreise und steuerliche Informationen

Der Nettovermdgenswert sowie die Ausgabe- und Ricknahmepreise pro Anteil werden an jedem Bankarbeitstag
mit Ausnahme des 24. und 31. Dezembers eines jeden Jahres in Luxemburg am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
bekannt gegeben, ggfs. in hinreichend verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitungen veréffentlicht und kénnen bei
allen im Verkaufsprospekt genannten Zahistellen erfragt werden. Zudem finden Sie die Anteilpreise und weitere
Fondsinformationen auf der Internetseite der LRI Invest S.A. (www.lri-invest.lu).

Die steuerlichen Hinweise nach 8 5 Abs. 1 InvStG fur die in Deutschland ansassigen Anleger finden Sie auf der
Internetseite  der LRI Invest S.A.  (www.Iri-invest.lu) oder auf der Internetseite des Bundesanzeigers
(www.bundesanzeiger.de).

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprach e

1. Das Allgemeine Verwaltungsreglement unterliegt Luxemburger Recht. Insbesondere gelten in Erganzung zu
den Regelungen des Allgemeinen Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 sowie die Richtlinie 2007/16/EG. Gleiches gilt fur die Rechtsbeziehungen zwischen den
Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im Grol3herzogtum Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und einen Fonds der
Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile eines Fonds 6ffentlich
vertrieben werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansassig
sind, und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den jeweiligen Fonds beziehen.

3. Der deutsche Wortlaut des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist malfgeblich, falls im jeweiligen
Sonderreglement nicht ausdriicklich eine anderweitige Bestimmung getroffen wurde.
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Kostenquote (Ongoing Charges)

Die Kostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebihren (mit Ausnahme angefallener Transaktionskosten
und Performance-Fee) inkl. Kosten der Zielfonds abziigl. etwaiger Einnahmen aus Bestandsprovisionen, sofern der
Gesamtanteil der Zielfonds gréRBer gleich 20% des Netto-Fondsvermégens ist, als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvermdégens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Anteil- Ongoing Charges Performance -Fee
klasse per 30. Juni 2015 per 30. Juni 2015
NW Global Strategy Y 1,59% 6,30%
NW Global Strategy A 2,59% 5,47%

Portfolio Turnover Rate

Die Portfolio Turnover Rate beziffert den Transaktionsumfang auf Ebene des Fondsportfolios. Die Berechnung
erfolgt nach der im Verkaufsprospekt erlauterten Methode.

Eine Portfolio Turnover Rate, die nahe Null liegt, zeigt, dass Transaktionen getatigt wurden, um die
Mittelzu- bzw. -abflisse aus Zeichnungen bzw. Riicknahmen zu investieren bzw. zu deinvestieren. Eine negative
Portfolio Turnover Rate indiziert, dass die Summe der Zeichnungen und Ricknahmen héher waren als die
Wertpapiertransaktionen im  Teilfonds. Eine positive Portfolio Turnover Rate zeigt, dass die
Wertpapiertransaktionen héher waren als die Anteilscheintransaktionen.

Die Portfolio Turnover Rate wird jahrlich ermittelt.

Portfolio Turnover Rate
per 30. Juni 2015

NW Global Strategy -1,64%

Hebelwirkung

Die berechnete durchschnittliche Hebelwirkung wahrend des Berichtszeitraums betrdgt 0%. Im Rahmen der
Ermittlung der Hebelwirkung wird der Ansatz gemafl Punkt 3 der Box 24 der ESMA-Empfehlung 10-788
herangezogen, in welchem die Summe der Nominalwerte der derivativen Positionen bzw. deren
Basiswertaquivalente als Berechnungsgrundlage verwendet werden. Dabei ist zu berlcksichtigen, dass sich
zukinftig sowohl die Gewichtung der einzelnen Derivatepositionen als auch die Auspragungen der Risikofaktoren
fir jedes derivative Instrument durch neue Marktgegebenheiten im Zeitverlauf &ndern kdnnen und es somit zu
Abweichungen der erwarteten Hebelwirkung gemaf Verkaufsprospekt kommen kann. Der Anleger muss insofern
damit rechnen, dass sich auch die erwartete Hebelwirkung @ndern kann. Dartber hinaus sei darauf hingewiesen,
dass derivative Finanzinstrumente auch teilweise oder vollstéandig zur Absicherung von Risiken eingesetzt werden
konnen.

Marktrisiko (Value at Risk; kurz: VaR)

Unter dem Marktrisiko versteht man das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert von Positionen im
Portfolio resultiert, die auf Verdnderungen bei Marktvariablen, wie Zinssatzen, Wechselkursen oder Aktienpreisen
zuruickzufihren sind.

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotentials wendet die Gesellschaft den relativen VaR-Ansatz im Sinne des
Rundschreibens CSSF 11/512 an. Dabei entspricht das relative Limit dem zweifachen Marktrisiko (VaR) eines
Referenzportfolios. Das Referenzportfolio besteht aus einem weltweiten Aktienindex (Large und Mid Caps).

Minimale Auslastung des VaR-Limits 45,11%
Maximale Auslastung des VaR-Limits 52,57%
Durchschnittliche Auslastung des VaR-Limits 49,04%

Die Risikokennzahlen wurden fir den Berichtszeitraum auf Basis des Verfahrens der Historischen Simulation mit
den Parametern 99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen
Beobachtungszeitraumes von zwei Jahren berechnet.

Verwaltungsgebiihren der Zielfonds

Fondsname max. Verwaltungsgebiihr in %
HWB Gold + Silber Plus Inhaber-Anteile R o.N. 0,15
SEB Imm.Portf.Target Ret.Fund Inhaber-Anteile 0,90

Die Zielfonds wurden zum Nettoinventarwert gekauft bzw. verkauft, d.h. es wurden keine Ausgabeaufschlage und Ricknahmegebiihren gezahlt.
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